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DENUMIREA SOCIETATII COMERCIALE: S.C.ŞANTIERUL NAVAL ORSOVA SA

SEDIUL SOCIAL: STRADA TUFARI, NR.4, LOC.ORŞOVA, 225200, JUD.MEHEDINTI
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COD DE INREGISTRARE IN SCOPURI DE TVA: RO1614734

NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL COMERTULUI: J25/150/1991

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS ŞI VARSAT: 28.557.297,5 LEI
PIATA REGLEMENTATA PE CARE SE TRANZACTIONEAZA VALORILE MOBILIARE EMISE: BURSA DE VALORI BUCURESTI (simbol de piaţă: SNO)

1. SITUATIA ECONOMICO – FINANCIARĂ
Deşi condiţiile de pe piaţă au fost mult schimbate în semestrul I 2009, faţă de semestrul I 2008, ca urmare a resimţirii efectelor crizei financiare şi economice mondiale,  totuşi societatea a reuşit să desfăşoare o activitate profitabilă. Faţă de perioada corespunzătoare a anului trecut profitul brut a înregistrat o creştere de peste 24% (7.962.493 lei la 30.06.2009, faţă de 6.413.572 la 30.06.2008), iar faţă de prevederile din BVC, creşterea a fost de 127,5%. 
Dintre factorii cu influenţă pozitivă care au contribuit la aceste realizări amintim:
· Creşterea cursului valutar atât faţă de semestrul I 2008 cu 15,3% (4,2067 lei/EURO, faţă de 3,6475 lei/EURO), cât şi faţă de 31.12.2008 cu 5,6% (4,2067 lei/EURO faţă de 3,9852 lei/EURO),  au avut o influenţă semnificativă la aceste realizări, având în vedere faptul că cifra de afaceri este realizată aproape în exclusivitate din vânzări intracomunitare;

· Navele realizate în primul semestru din acest an au avut un preţ mediu mai mare cu 6,5% decât cel realizat în perioada corespunzătoare din anul 2008, aceasta şi datorită unui grad de complexitate mai mare;
· Măsurile interne de reducere a costurilor precum şi diminuarea preţului la materiale, în special scăderea preţului metalului, au determinat o scădere cu 16% a consumului total de materiale la 1000 lei producţie, (la materialele directe reducerea  a fost de 19%);  
Dintre factorii cu influenţă negativă dorim să amintim aici:

· diminuarea preţului de vânzare la navele deja contractate, existente în portofoliu la începutul anului, ca urmare a modificării preţurilor pe piaţă şi ca o consecinţă a scăderii preţului la metal (tablă navală  în special), chiar dacă în primul semestru al anului 2009, s-a înregistrat un preţ mediu mai bun decât în Semestrul I 2008; 
· creşterea consumului de manoperă la 1000 lei producţie cu aproape 8%; această creştere se explică prin faptul că reducerile de preţuri la navele în construcţie, conform celor de mai sus, nu au putut fi  însoţite şi de o reducere în aceeaşi proporţie a costurilor salariale;
· Scăderea comenzilor pentru exploatarea navelor din parcul sucursalei Agigea, precum şi cererea redusă de reparaţii nave de pe această platformă au determinat ca activitatea de la sucursala Agigea să se desfăşoare în continuare cu pierdere, la 30.06.2009 pierderea înregistrată din activitatea de acolo fiind de 825.379 lei
a) Elemente de bilanţ

Elementele de bilanţ, la 30.06.2009, comparativ cu  aceeaşi perioadă a anului trecut, se prezintă astfel:
	
	
	
	
	LEI
	

	 
	 
	Nr.
	Sold la
	%
	

	 
	 
	rd.
	30.06.2008
	30.06.2009
	

	A
	 
	B
	1
	2
	

	 ACTIVE IMOBILIZATE
	 
	 
	 
	 
	

	I. IMOBILIZARI NECORPORALE
	 
	01
	 443.923
	268.869
	60,6

	II. IMOBILIZARI CORPORALE
	 
	02
	41.444.951
	63.764.970
	153,8

	III. IMOBILIZARI FINANCIARE
	 
	03
	1.990.845
	4.078.196
	204,8

	ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd.01 la 03)
	 
	04
	43.879.719
	68.112.035
	155,2

	ACTIVE CIRCULANTE
	 
	 
	
	
	

	I. STOCURI
	 
	05
	49.664.249
	31.808.868
	64,1

	II. CREANTE
	 
	06
	11.104.263
	25.413.390
	228,9

	III. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
	 
	07
	14.343.686
	10.122.341
	70,6

	IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
	 
	08
	4.762.649
	735.300
	15,4

	ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd.05 la 08)
	 
	09
	79.874.847
	68.079.899
	85,2

	CHELTUIELI IN AVANS
	 
	10
	119.470
	102.370
	85,7

	DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
	 
	11
	52.744.407
	33.818.509
	64,1

	ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE
(rd.09 +10 -11 -18)
	 
	12
	27.249.910
	34.363.760
	126,1

	TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd.04 +12 - 17)
	 
	13
	71.129.629
	102.475.795
	144,1

	DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
	 
	14
	
	
	

	PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
	 
	15
	2.763.700
	354.864
	12,8

	VENITURI IN AVANS (rd.17 + 18)
din care:
	 
	16
	
	
	

	-subventii pentru investitii
	 
	17
	
	
	

	-venituri inregistrate in avans
	 
	18
	
	
	

	CAPITAL SI REZERVE
	 
	 
	
	
	

	I. CAPITAL (rd. 20 la 22)
din care:
	 
	19
	21.643.150
	28.557.298
	131,9

	-capital subscris varsat
	 
	20
	21.643.150
	28.557.298
	131,9

	-capital subscris nevarsat
	 
	21
	
	
	

	-patrimoniul regiei
	 
	22
	
	
	

	II. PRIME DE CAPITAL
	 
	23
	
	8.862.843
	
-

	III. REZERVE DIN REEVALUARE
	SOLD C
	24
	23.601.523
	33.412.666
	141,5

	
	 
	 
	
	
	

	IV. REZERVE
	 
	25
	18.469.844
	25.049.701
	135,6

	Actiuni proprii
	 
	26
	
	
	

	V.PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) ct 117
	SOLD C
	27
	
	
	

	
	SOLD D
	28
	
	
	

	VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR ct 121
	SOLD C
	29
	4.876.441
	6.599.498
	135,3

	
	SOLD D
	30
	
	
	

	Repartizarea profitului
	 
	31
	225.029
	361.075
	160,4

	CAPITALURI PROPRII - TOTAL
( RD.19 +23 +24 -25 +26 +27 -28 +29 -30 -31)
	 
	32
	68.365.929
	102.120.931
	149,4

	Patrimoniul public
	 
	33
	
	
	

	CAPITALURI - TOTAL (rd. 32 + 33)
	 
	34
	68.365.929
	102.120.931
	149,4



Pentru o înţelegere corespunzătoare a variaţiilor soldurilor din situaţia de mai  sus este important să ţinem seama de faptul că soldurile la 30.06.2008 sunt exprimate înainte de realizarea fuziunii prin absorbţie cu S.C. Servicii Construcţii Maritime SA Agigea , iar cele de la 30.06.2009 cuprind şi soldurile de preluare. Amintim că aşa după cum s-a arătat în Raportul Consiliului de Administraţie  pe exerciţiul financiar 2008, această fuziune prin absorbţie a fost aprobată în luna iulie 2008, societatea absorbantă fiind S.C. Şantierul Naval Orşova, iar societatea absorbită: S.C. Servicii Construcţii Maritime SA AGIGEA.

Dacă această comparaţie am realiza-o cu datele la 31.12.2008, am putea constata că variaţiile sunt foarte mici,  iar la grupa de active imobilizate diferenţele sunt nesemnificative. 


Din datele din tabelul de mai sus se desprind următoarele concluzii:

· Creşterea activelor  imobilizate pe total cu 55%, a fost determinată în special de creşterea imobilizărilor corporale ca urmarea fuziunii, respectiv preluarea activului şi pasivului de la societatea absorbită;

· in  ceea ce  priveşte  activele  circulante, se poate constata o scădere  a stocurilor cu 36% generată în special de scăderea producţiei în curs de fabricaţie şi a stocurilor de materii prime şi materiale aşa cum sunt detaliate aceste elemente în Notele la situaţiile financiare (nota nr.11), care fac parte integrantă din Raportul semestrial;

· scăderea  importanta a disponibilităţilor în lei şi EURO, cu 84,5%,  ca urmare a reducerii volumului încasărilor din avansuri clienţi; ca urmarea modificării condiţiilor de creditare impuse de bănci, partenerii externi acceptă cu ocazia încheierii contractelor plata unui avans cât mai mic şi garantarea plăţii din contract pe bază de acreditive;
· se constată o creştere a creanţelor, în special a soldurilor clienţilor neîncasaţi, ca urmarea apariţiei unor blocaje financiare la partenerii externi, dar şi ca urmarea faptului că din cauza forţei majore (ape mari pe Dunăre la sfârşitul lunii iunie) unele nave nu ajuns cu întârziere la punctul de predare către clienţi; 
· în ceea ce priveşte situaţia datoriilor ce trebuie plătite într-o perioadă de până la un an, se poate constata o scădere pe total cu 36%  faţă de perioada corespunzătoare din anul 2008; această scădere  este explicitată în Note la situaţiile financiare, respectiv nota 5,15 şi 16; amintim aici totuşi faptul că în timp ce avansurile clinţi au scăzut de peste 4 ori, societatea a fost nevoită să contracteze credite pentru a-şi onora obligaţiile de plată; astfel dacă la 30.06.2008 nu înregistra credite, la finele semestrului I 2009 volumul acestora era de 8.717.092 lei. 

Din totalul activului la 30.06.2009, de 136.294.304  lei, ponderea o deţin următoarele elemente de activ:

· activele imobilizate însumează 68.112.035  lei, ceea ce reprezintă 50% (jumătate) din totalul activului faţă, de 35,4%  la 30.06.2008;

· stocurile de materii prime, materiale, ambalaje şi producţie neterminată însumează 31.808.868  lei, ceea ce reprezintă 23,3%, faţă de  40,1% 30.06.2008;

· clienţii şi alte creanţe totalizează 25.413.390 lei, ceea ce reprezintă 18,6%, faţă de 9,0% cât reprezentau la 30.06.2008.

Pasivele totale ale  societăţii au cunoscut şi ele o creştere cu 49,3%, această creştere fiind în primul rând ca efect al fuziunii,  dar şi ca urmare- pe de o parte -  a  creşterii rezervelor în urma aprobării adunării generale a acţionarilor de a se  repartiza o  cotă parte  din profitul net al anului trecut ca sursă proprie de finanţare, iar pe de altă parte  a creşterii profitului. Astfel,  rezervele  au crescut cu 35,7%, iar profitul net al societăţii a crescut cu 35,3%.  
b) Contul de profit şi pierdere.

Aşa cum rezultă din formularul cod 20 şi din Notele la situaţiile financiare (dar şi din situaţia prezentată mai jos) , deşi cifra de afaceri netă la 30.06.2009  era mai mare decât cea înregistrată în perioada corespunzătoare a anului 2008, totuşi veniturile din exploatare erau mai mari la 30.06.2008 decât cele de la finele semestrului I 2009. 

Explicaţia o găsim în descreşterea producţiei neterminate, aşa cum am arătat la punctul a) de  mai sus, şi este legată de specificul activităţii noastre, acela al produselor cu ciclul lung de fabricaţie, unde asemenea fluctuaţii sunt frecvente şi normale.
Realizările bune de la activitatea de exploatare au  dat posibilitatea realizării şi depăşirii atât a profitului brut total cât şi a celorlalţi indicatori de eficienţă.

Din  activitatea financiară societatea a realizat pierdere, dar această pierdere este de cca. 50 de ori mai mică decât cea din perioada semestrului I 2008. Mai multe informaţii în legătură cu aceste elemente se găsesc în Nota nr.22. 

La o analiză comparativă cu prevederile din BVC, putem observa  că ritmul de creştere  a veniturilor totale a fost de  103,7%, în timp ce  al cheltuielilor totale a fost de numai 95,6%, ceea ce a determinat un indice de realizare a profitului brut de 227,5% şi respectiv 224,5% la profitul net.

In semestrul I 2009 societatea a avut perioade cât nu a avut nevoie de credite, dar au existat şi perioade când datorită întârzierilor la plata facturilor înregistrate de clienţi a fost necesară contractarea   de credite bancare, fapt ce a dat posibilitatea onorării tuturor obligaţiilor de plată, inclusiv plata dividendelor la termenele stabilite.  
Disponibilităţile în EURO şi lei, atunci când au existat, au fost utilizate pentru constituirea de depozite pe perioade de până la o lună.

	DENUMIRE INDICATOR
	REALIZAT
	PREVAZUT

IN B.V.C.

SEM.I 2009
	%

	
	30.06.2008
 
	30.06.2009
	
	2009/2008
	Realiz/BVC

	VENITURI DIN EXPLOATARE
	58.466.301
	56.541.009
	54.500.000
	96,7
	103,7

	CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
	49.112.268
	48.519.713
	51.000.000
	98,8
	95,1

	PROFIT/PIERDERE DIN EXPLOATARE
	9.354.033
	8.021.296
	3.500.000
	85,7
	229,2

	VENITURI FINANCIARE
	1.168.735
	2.088.679
	2.000.000
	178,7
	104,4

	CHELTUIELI FINANCIARE..
	4.109.196
	2.147.482
	2.000.000
	52,2
	107,4

	PROFIT (+)PIERDERE (-) DIN ACT. FINANCIARA
	-2.940.461
	-58.803
	-
	5.000,5
	-

	VENITURI EXTRAORDINARE
	-
	
	-
	
	-

	CHELTUIELI EXTRAORDINARE
	-
	
	-
	
	-

	PROFIT (+) PIERDERE (-) DIN ACT. EXTRAORDINARA
	-
	
	-
	
	-

	PROFIT/PIERDERE BRUT
	6.413.572
	7.962.493
	3.500.000
	124,2
	227,5

	Impozit profit
	1.537.131
	1.362.995
	560.000
	88,7
	243,4

	PROFIT NET 
	4.876.441
	6.599.498
	2.940.000
	135,3
	224,5


In legătură cu plata dividendelor, aşa cum s-a anunţat prin comunicatul de presă dat publicităţii, societatea a început încă din luna mai  2009  plata dividendelor cuvenite acţionarilor pentru exerciţiul financiar 2008, conform hotărârii adunării generale a acţionarilor din 13  martie  2009. Astfel, până la 30.06.2009 volumul plăţilor cu această destinaţie totaliza suma de 7.744.186,5 lei, aferentă unui număr de 10.325.582 acţiuni(0,75 lei/acţiune dividend brut), respectiv 1481 acţionari din numărul total de 1508, ceea ce reprezintă onorarea  plăţii dividendelor pentru 98,2% dintre acţionari.   

c) cash flow


Ca urmarea a rezultatului de exploatare pozitiv şi unui flux de trezorerie favorabil, disponibilităţile din conturile companiei au înregistrat valori însemnate, ceea ce a dat posibilitatea plasării lor în anumite perioade în depozite. 

Societatea nu a avut contractate credite pentru investiţii în această perioadă. 
2.ANALIZA   ACTIVITATII   SOCIETĂTII   COMERCIALE


In semestrul I 2009 au fost finalizate şi livrate 8 nave cu o valoare totală de 13.909.798 EURO, respectiv 58.576.990 lei, ceea ce înseamnă o creştere cu 10,1% faţă de perioada corespunzătoare din anul 2008, când au fost livrate 7 nave cu o valoare totală de 12.628.363 EURO. Principalii beneficiari au fost cei tradiţionali, din  Olanda, respectiv firmele Veka Shipbuilding BV, D e Jonge.
In structură, livrările din semestrul I 2009 se prezintă astfel:

· 2 nave tanc  de 135 m lungime

· 2 nave transport containerizat  de 110 m lungime

· 1 împingător tip Push Combination de 86,5 m

· 3 barje tip Push Combination de 79-86,5 m

  
Societatea are asigurată continuitatea activităţii în perioada următoare, portofoliu de comenzi asigurându-i acoperirea capacităţii de producţie  pentru întreg anul 2009 şi cca.60%-70% din capacitatea anului 2010. 


Cererea de nave fluviale, pe segmentul de piaţă pe care acţionează societatea este foarte mult legată de capacitatea de transport a mărfurilor pe apele interioare şi de structura acestei cereri, în prezent fiind solicitate în special navele tanc pentru transport produse chimice, petroliere şi alte mărfuri lichide. 

 Dintre factorii de incertitudine  pentru perioada următoare amintim.

· evoluţia cursului valutar – LEI/EURO –,  rezultatele societăţii depinzând foarte mult de o eventuală fluctuaţie, imprevizibilă, a parităţii celor două monede;
· evoluţia preţului la metal şi îndeosebi la tabla navală precum şi modul în care această evoluţie este în concordanţă cu evoluţia preţului la navele fluviale;
· sistemul de creditare practicat de băncile finanţatoare şi reglementările specifice privind condiţiile pe care trebuie să le îndeplinească navele fluviale  şi politicile de susţinere comunitară în acest domeniu;

Volumul cheltuielilor de investiţii realizate la 30.06.2009 însumează 4.073.115 lei, comparativ cu 1.643.469 lei în  sem. I 2008, în creştere cu 147,8%.  Faţă de prevederile din BVC, se înregistrează un indice de îndeplinire de 123,4%. Aceste cheltuieli au fost finanţate în totalitate din surse proprii.

Aşa după cum se observă din indicatorii prezentaţi, se poate constata că prin măsurile întreprinse, societatea a reuşit îmbunătăţirea performanţelor la nivelul activităţii de producţie faţă de perioada corespunzătoare din anul 2008,  existând premisele  desfăşurării unei activităţi eficiente, în continuare.
Se precizează faptul că situaţiile financiare la 30.06.2009 nu au fost auditate.

Mai multe informaţii se pot găsi în Notele la situaţiile financiare.
3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZĂ CAPITALUL SOCIAL SI ADMINISTRAREA SOCIETATII COMERCIALE.


Capitalul social al S.C. Şantierul Naval Orşova SA nu a avut modificări în cursul semestrului I 2009, fiind egal cu cel de la 31.12.2008, respectiv de 28.557.297,5 LEI. Capitalul social este divizat în  11.422.919 acţiuni comune, nominative a câte 2,5 RON fiecare. O acţiune deţinută dă dreptul acţionarului respectiv la un vot în adunarea generală. 



Registrul acţionarilor este ţinut de DEPOZITARUL CENTRAL  SA Bucureşti.

In perioada analizată,  respectiv semestrul I 2009, ca urmare a vânzării prin ofertă publică de către SIF Transilvania a cotei de deţinere la SNO, câştigată ca urmare a procesului de fuziune finalizat în anul 2008, şi cumpărarea acesteia de către SIF Muntenia,  s-au produs modificări  în structura acţionarilor. In urma acestei tranzacţii, deţinerile de acţiuni ale SIF Transilvania la SNO au  ajuns la nivelul anterior fuziunii, iar SIF Muntenia a devenit acţionar semnificativ.

La sfârşitul semestrului I 2009, structura acţionariatului se prezenta  astfel:
S.I.F. Transilvania     
5.711.432 acţiuni
49,9997% 
14.278.580,0 lei
S.I.F. Muntenia

1.504.600 acţiuni
13,1717%
  3.761.500,0 lei
S.I.F. Oltenia 


1.150.000 acţiuni
10,0675%
  2.875.000,0 lei

Alti acţionari 


3.056.887 acţiuni
26,7611% 
  7.642.217,5 lei


  TOTAL       11.422.919 acţiuni   100,0000 %    28.557.297,5 lei
Evoluţia preţului acţiunilor societăţii la Bursa de Valori Bucureşti în perioada septembrie 2008 - august  2009  este redată GRAFIC  mai jos: 
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Conform graficului de mai sus, se poate constata că preţul acţiunilor SNO, în prima parte a anului, a urmat trendul descendent al majorităţii societăţilor listate la bursă, iar apoi, în special după anunţarea rezultatelor financiare pe trimestrul I 2009 s-a constatat o creştere, după care a revenit pe scădere, apropiindu-se din nou de  preţul minim al anului, pentru ca la 30 iunie 2009 să atingă nivelul de 5,2 lei/acţiune. La data de 04 august 2009 acţiunile SNO au fost tranzacţionate la 6,6 lei/acţiune.
In luna martie 2009, urmarea hotărârii luată de Consiliul de Administraţie, în locul domnului Ing. Mazilu Iulian care a demisionat din funcţia de director producţie, a fost titularizat domnul Ing. Palcu Cristian.

Atât în cazul vânzării/cumpărării de acţiuni ale celor două SIF-uri, cât şi în cazul schimbărilor în conducerea executivă, conform celor arătate mai sus, societatea a raportat în piaţă aceste modificări, fiind întocmite şi date publicităţii Rapoartele curente nr. 3049/25.06.2009 şi nr.1284/16.03.2009, rapoarte care au fost transmise atât la CNVM cât şi la Bursa de Valori Bucureşti, conform reglementărilor specifice pieţei de capital.
De la începutul anului şi până la 30.06.2008 acţionarii s-au întrunit în 2 adunări  generale, respectiv o şedinţă ordinară şi o şedinţă extraordinară. Şedinţa ordinară a avut  ca principale puncte pe ordinea de zi:
· aprobarea Raportului de gestiune al Consiliului de Administraţie privind situaţiile financiare pentru exerciţiul financiar 2008, prezentarea raportului de audit, repartizarea profitului net pe anul 2008, prezentarea şi aprobarea BVC-ului pe anul 2009 şi a strategiei de dezvoltare pe această perioadă.
Şedinţa extraordinară a avut ca principal punct pe ordinea de zi modificarea actului constitutiv al societăţii, respectiv extinderea obiectului de activitate.
Hotărârea  adunării generale  extraordinare nr.34 din 13.03.2009 şi cea a adunării generale  ordinare nr.35 din 13.03.2009,  adoptate cu această ocazie, au  fost date publicităţii şi au fost comunicate, în termen legal,  la CNVM şi Bursa de Valori Bucureşti.
Director general,



Director economic,


     
Dr.Ing.Constantin Bădoiu


Ec.Gheorghe Caraiman
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