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S.C. "ŞANTIERUL NAVAL ORŞOVA" S.A.

Nr. RC J25/150/1991 cod fiscal R1614734

Capital social: 21.643.150 RON
Str. Tufări, nr. 4, Orşova, 225200, Mehedinţi

Tel.: 0252/362.399; 0252/361.885; Fax: 0252/360.648

E-mail: office@snorsova.ro

                       marketing@snorsova.ro

Cod IBAN: RO25 RNCB 3530 0000 0002 0001 - B.C.R. Orşova

Cod IBAN: RO59 BRDE 260S V031 7614 2600 - B.R.D. Orşova
RAPORTUL SEMESTRIAL

CONFORM REGULAMENTULUI CNVM NR.13/2004  şi a LEGII NR.297/2004 PRIVIND PIATA DE CAPITAL

DATA RAPORTULUI:30.06.2005

DENUMIREA SOCIETATII COMERCIALE: S.C.ŞANTIERUL NAVAL ORSOVA SA

SEDIUL SOCIAL: STRADA TUFARI, NR.4, LOC.ORŞOVA, 225200, JUD.MEHEDINTI

TELEFON: 0252/362399; FAX: 0252/360648

COD UNIC DE INREGISTRARE LA  ORC MEHEDINTI: R1614734

NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL COMERTULUI: J25/150/1991

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS ŞI VARSAT: 21.643.150 RON

PIATA REGLEMENTATA PE CARE SE TRANZACTIONEAZA VALORILE MOBILIARE EMISE: BURSA DE VALORI BUCURESTI

1. SITUATIA ECONOMICO – FINANCIARĂ


Societatea Comercială "Şantierul Naval Orşova" S.A., Jud. Mehedinţi, înregistrată la Oficiul Registrului Comerţului al judeţului Mehedinţi sub nr. de ordine J25/150/1991, având cod unic de înregistrare nr.1614734, are ca principal obiect de activitate construcţia şi reparaţia de nave fluviale, fiind încadrată sub acest aspect la codul CAEN nr.3511.


Sediul administrativ al societăţii este în Municipiul Orşova, strada Tufări, nr.4, judeţul Mehedinţi şi funcţionează ca societate pe acţiuni, conform Legii nr.31/1990, republicată.


Face parte din rândul societăţilor comerciale  ale căror acţiuni sunt admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată,  conform terminologiei prevăzută în  Legea 297/2004 privind piaţa de capital, fiind înregistrată la Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare – Oficiul pentru Evidenţa Valorilor Mobiliare – cu Certificatul de înregistrare numărul 111/10.04.2001.


Acţiunile S.C. Şantierul Naval Orşova sunt înscrise şi se tranzacţionează, din anul 1998,  la cota Bursei de Valori Bucureşti, la categoria a II a, având simbolul SNO.



Deţine în proprietate o suprafaţă totală de teren de 95.082 mp, confirmată prin extrase de Carte Funciară, după cum urmează:

· Sediul administrativ(inclusiv gospodărie anexă)  

 - 85.998 mp;

· Fabrica de oxigen                                                        
  - 4.159 mp;

· Zona Graţca







  - 4.925 mp.


Realizările semestrului  I 2005, exprimate în mii lei, sunt inferioare  prevederilor din bugetul de venituri şi cheltuieli, precum şi a celor realizate în perioada corespunzătoare a anului precedent  în cele mai multe cazuri, aşa cum rezultă din situaţiile de mai jos şi din cele ce urmează:

      MII LEI

	DENUMIRE INDICATOR
	REALIZAT
	PREVAZUT

IN B.V.C.

SEM.I 2005
	%

	
	30.06.2004


	30.06.2005

 
	
	2005/2004
	Realiz/BVC

	VENITURI DIN EXPLOATARE
	             337,137,489 
	327,934,786.00
	              349,600,000 
	                           97 
	                    94 

	CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
	             302,056,094 
	337,312,373.00
	              337,339,486 
	                         112 
	                  100 

	PROFIT DIN EXPLOATARE
	               35,081,395 
	-9,377,587.00
	               12,260,514 
	                          (27)
	                   (76)

	VENITURI FINANCIARE
	                 2,495,447 
	10,352,030.00
	                 7,250,000 
	                         415 
	                  143 

	CHELTUIELI FINANCIARE..
	               11,159,171 
	18,880,555.00
	                 7,150,000 
	                         169 
	                  264 

	PROFIT (+)PIERDERE (-) DIN ACT. FINANCIARA
	                (8,663,724)
	-8,528,525.00
	                    100,000 
	                           98 
	              (8,529)

	VENITURI EXTRAORDINARE
	
	
	
	
	

	CHELTUIELI EXTRAORDINARE
	
	
	
	
	

	PROFIT (+) PIERDERE (-) DIN ACT. EXTRAORDINARA
	
	
	
	
	

	PROFIT BRUT
	               26,417,671 
	-17,906,112.00
	               12,360,514 
	                          (68)
	                 (145)

	Impozit profit
	                 5,694,906 
	0.00
	                 1,977,682 
	                           -   
	                    -   

	PROFIT NET 
	               20,722,765 
	0.00
	               10,382,832 
	                           -   
	                    -   


-MII LEI-      

	INDICATORUL
	REALIZAT 

30.06.2004 
	30/06/2005

	
	
	REALIZAT
	(+/-) FATA DE ANUL PRECEDENT
	%

	1.Active imobilizate
	436.679.462
	413.412.459
	-23.267.003
	94,67

	2. Active circulante

         din care:

- stocuri

- alte active circulante
	329.495.204

258.638.454

70.856.750
	609.775.591

445.680.302

164.095.289
	280.280.387

187.041.848

93.238.535
	185,06

172,32

231,59

	3. Capitaluri proprii

          din care:

- capitalul social
	510.218.990

216.431.500
	473.784.326

216.431.500
	-36.434.664
	92,86

100

	4. Datorii
	255.305.526
	549.054.017
	293.748.491
	215,06



In legătură cu realizările semestrului I 2005 se pot face următoarele constatări:
· cifra de afaceri a fost de 271.981.092 mii lei, faţă de 286.964.200 mii lei la 30.06.2004, ceea ce înseamnă o scădere cu 5,3%  faţă de anul precedent, deşi acelaşi indicator exprimat în EURO cunoaşte o creştere de 5,6 % faţă de perioada corespunzătoare a anului trecut;

· faţă de un profitul brut  de 26.417.671 mii lei  la 30.06.2004, la finele semestrului I 2005 societatea înregistrează o pierdere de 17.906.112  mii lei.

· datoriile totale erau de 549.054.017 mii lei, faţă de 255.305.526 mii lei  la 30.06.2004, deci o creştere în cifre absolute de 293.748.491 mii lei;din suma totală a datoriilor la 30.06.2005 avansurile încasate de la clienţi însumau 299.968.066 mii lei,  iar creditele bancare 192.710.071 mii lei.

· creanţele totale erau de 83.973.430 mii lei, faţă de 45.105.317 mii lei la 30.06.2004,  deci în creştere,  în cifre absolute, cu 38.868.113 mii lei; din valoarea totală a creanţelor la 30.06.2005, clienţii însumau 55.650.055 mii lei, iar TVA de recuperat 20.260.310 mii lei.


Din totalul activului la 30.06.2005 de 1.025.466.703  mii lei, ponderea o deţin următoarele elemente de activ:

· activele imobilizate însumează 413.412.459 mii lei, ceea ce reprezintă 40,3%;

· stocurile de materii prime, materiale, ambalaje şi producţie neterminată însumează 445.680.303 mii lei, ceea ce reprezintă 43,5%;

· clienţii şi alte creanţe totalizează 83.973.430mii lei, ceea ce reprezintă 8,2%.


Veniturile şi cheltuielile totale au fost de 338.286.816 mii lei şi respectiv 356.192.928 mii lei, rezultând o pierdere de 17.906.112 mii lei.


In totalul cheltuielilor de exploatare în sumă de 337.312.373 mii lei, ponderea o deţin cheltuielile cu materiile prime şi materialele (60,5%) şi cele cu personalul (22,7%).


Pierderea înregistrată de societate la 30.06.2005 este  de 17.906.112 mii lei, aşa cum am arătat, faţă de un profit net de 20.722.765  mii lei la 30.06.2004.


Din totalul dividendelor cuvenite acţionarilor pe anul 2004 de 18.595.794 mii lei, a fost plătită  până la 30.06.2005  suma de 1.480.178  mii lei, aferentă persoanelor fizice, conform hotărârii AGA din 25.04.2005, rămânând de plată suma aferentă acţionarilor persoane juridice.



In perioada semestrului I 2004, societatea nu a înregistrat cheltuieli de capital.


Investiţiile realizate în perioada semestrului I 2005 însumează 6.924.150 mii lei, faţă de 24 miliarde lei cât s-a prevăzut prin BVC, iar finanţarea acestora s-a efectuat în exclusivitate din surse proprii (amortizare).

2.ANALIZA ACTIVITATII SOCIETĂTII COMERCIALE


Producţia realizată în semestrul I 2005 a fost destinată livrărilor la export, principalii beneficiari fiind din Olanda ca şi până acum. Desfăşurarea activităţii în primul semestru al anului 2005 putem spune că s-a caracterizat prin producerea de nave fluviale la fel ca şi în anii trecuţi, nefiind înregistrate mutaţii majore în privinţa structurii sortimentale. 

Ceea ce s-a modificat esenţial în anul 2005 faţă de 2004 este mediul economic; Derularea activităţii de producţie în semestrul I 2005 s-a realizat pe fondul creşterii  preţului  metalului şi întăririi monedei naţionale, aspecte care au influenţat negativ rezultatele financiare.

Astfel, preţul metalului achiziţionat pentru construcţia navelor realizate în semestrul I 2005 a fost cu 70% mai mare decât cel avut in vedere la contractarea navelor respective, in condiţiile in care aceste contracte nu au avut clauze de acoperire a creşterii preţului materialelor.


Cursul valutar, lei/EURO, la data livrării navelor era cu 15% mai mic faţă de cursul BNR la data semnării contractelor respective şi cu cca 9% mai mic decât cel de la 31.12.2004.


Este adevărat că la întocmirea BVC- ului s-a mers pe un curs mediu estimat de 35.000 lei/EUR, urmând ca societatea să întocmească program de măsuri de reducere a costurilor de cca 50 miliarde lei, care reprezintă un efort aproape imposibil de realizat.


Aşa după cum se observă din indicatorii de eficienţă se poate constata că prin măsurile întreprinse, s-a reuşit îmbunătăţirea indicatorilor de performanţă la nivelul activităţii de producţie faţă de perioada corespunzătoare din anul 2004, respectiv :

· Cifra de afaceri exprimată în valută (EURO) a înregistrat o creştere cu 5,6% în timp ce în lei, datorită scăderii cursului valutar, se înregistrează o scădere cu 5,3% ;

· Producţia exerciţiului exprimată în EURO a înregistrat o creştere cu 8,2%, în timp ce aceeaşi producţie exprimată în lei înregistrează o scădere cu 2,7% ;

· Productivitatea muncii calculată în funcţie de producţia exerciţiului, exprimată în lei, a crescut cu 6%, iar cea  calculată în funcţie de producţia exerciţiului, exprimată în EURO, a crescut cu 15%, în timp ce indicele de creştere a salariului mediu lunar s-a menţinut aproximativ la acelaşi nivel (o creştere de 0,4%) ;

· Fondul de salarii la 1.000 lei producţie a scăzut cu 5,3%, iar consumul de manoperă directă la 1.000 lei producţie a scăzut cu 3,3%.


Se constată totuşi o creştere a consumului de materiale şi implicit a materialelor directe la 1.000 lei producţie cu 20,5% şi respectiv 41,4%.


Aceste creşteri foarte mari la materiale sunt explicate pe de o parte prin creşterea producţiei neterminate faţă de începutul anului cu 54,2 miliarde lei, în special prin eliberarea în consum a unor cantităţi însemnate de tablă pentru pregătirea fabricaţiei semestrului al II lea, când se preconizează o redresare a situaţiei economice, iar pe de altă parte prin creşterea ponderii materiei prime in structura costului de producţie ca urmare a majorării preţului metalului în condiţiile în care salariile şi celelalte elemente de costuri mai importante s-au menţinut cam la acelaşi nivel.


Ar mai fi de remarcat faptul că o influenţă negativă asupra costurilor de producţie a exercitat-o şi acţiunea de reclasificare a mijloacelor fixe, care a condus în cele mai multe cazuri la scăderea duratelor normate şi deci la creşterea amortismentului cu cca.3,8 miliarde lei pe semestrul I 2005.


În fine, nu putem să nu amintim faptul că navele realizate în semestrul I 2005 au fost contractate la preţuri care nu asigură pragul de rentabilitate pentru realizarea indicatorilor aprobaţi prin BVC.     

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZĂ CAPITALUL SOCIAL SI ADMINISTRAREA SOCIETATII COMERCIALE.


Capitalul social al S.C.Şantierul Naval Orşova SA nu a avut modificări în cursul semestrului I 2005, fiind de 216.431.500 mii lei. Capitalul social este divizat în  8.657.260 acţiuni comune, nominative a câte 25.000 lei fiecare. O acţiune deţinută dă dreptul acţionarului respectiv la un vot în adunarea generală. 



Registrul acţionarilor este ţinut de REGISCO SA Bucureşti.


In urma tranzacţionării acţiunilor societăţii prin Bursa de Valori Bucuresti, structura acţionariatului, la data de referinţă 10.05.2005 stabilită pentru  plata dividendelor cuvenite acţionarilor pentru exerciţiul financiar 2004 se prezintă astfel:

S.I.F. Transilvania     

4.328.580 acţiuni
49,9994% 
108.214.500 mii lei

Rensen Beheer B.V. Olanda
1.457.490 acţiuni
16,8354% 
  36.437.250 mii lei

Rensen – Scheepvaart BV
  343.378 acţiuni  
3,9663%
    8.584.450 mii lei

Alti acţionari 


2.527.812 acţiuni
29,1989% 
 63.195.300 mii lei


          TOTAL
8.657.260 acţiuni
100,0000 %  216.431.500 mii lei

Evoluţia preţului acţiunilor societăţii la Bursa de Valori bucureşti în primul semestru din acest an este redată grafic mi jos:
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Se poate desprinde din acest grafic că preţul acţiunilor a avut fluctuaţii foarte mari, aceasta poate şi datorită faptului că acţiunile au o lichiditate scăzută.

3.1  In semestrul  I 2005 Societatea Comercială Şantierul Naval Orşova S.A.  a      asigurat finanţarea cheltuielilor de producţie atât din surse proprii cât şi din credite pentru producţia de export, iar cheltuielile de investiţii au fost finanţate în totalitate din surse proprii, nefiind contractate credite cu această destinaţie. Volumul creditelor angajate la 30.06.2005 era de 192.710.071 mii lei. Toate creditele angajate în semestrul I 2005 au fost în valută. In aceste condiţii societatea nu a înregistrat plăţi restante faţă de furnizori, bugetul statului, bugetul asigurărilor sociale, asigurările de sănătate, fondurile speciale, acţionari, etc. 

3.2  In semestrul I al anului 2005  nu au fost înregistrate modificări semnificative în structura acţionariatului.

3.3  De la începutul anului şi până la 30.06.2005 au fost două adunări generale, una ordinară şi alta extraordinară, în data de 25/26 aprilie 2005. Adunarea generală ordinară a avut pe ordinea de zi probleme legate de aprobarea raportului Consiliului de Administraţie privind situaţiile financiare ale anului 2004 şi împărţirea profitului, aprobarea BVC – ului pe anul 2005, aprobarea contractelor externe încheiate pentru anul 2005 şi a strategiei de dezvoltare pe această perioadă. De asemenea au fost aprobate indemnizaţiile membrilor Consiliului de Administraţie, data de referinţă pentru plata dividendelor cuvenite acţionarilor pentru anul 2004 precum  şi modul de contractare a auditului pe anul 2005. La adunarea generală extraordinară a acţionarilor din data de26 aprilie 2005 a fost discutată şi aprobată constituirea în garanţie a unor active din categoria activelor imobilizate ale societăţii, până la 70% din valoarea activelor imobilizate totale.  Hotărârile adunării generale  ordinare şi extraordinare, cu nr.27 şi 28 din 25.04.2005 şi respectiv 26.04.2005,  adoptate cu această ocazie, au fost date publicităţii şi au fost comunicate la Bursa de Valori şi CNVM.

Director general,




Director economic,


     Dr.Ing.Constantin Bădoiu



Ec.Gheorghe Caraiman
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