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RAPORTUL SEMESTRIAL

PENTRU SEMESTRUL I 2006, CONFORM REGULAMENTULUI CNVM NR.1/2006 (anexa nr.31 din Regulament)
DATA RAPORTULUI: 10 august  2006
DENUMIREA SOCIETATII COMERCIALE: S.C.ŞANTIERUL NAVAL ORSOVA SA

SEDIUL SOCIAL: STRADA TUFARI, NR.4, LOC.ORŞOVA, 225200, JUD.MEHEDINTI

TELEFON: 0252/362399; FAX: 0252/360648

COD UNIC DE INREGISTRARE LA  ORC MEHEDINTI: R1614734

NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL COMERTULUI: J25/150/1991

CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS ŞI VARSAT: 21.643.150 RON

PIATA REGLEMENTATA PE CARE SE TRANZACTIONEAZA VALORILE MOBILIARE EMISE: BURSA DE VALORI BUCURESTI (simbol de piaţă: SNO)
1. SITUATIA ECONOMICO – FINANCIARĂ


In perioada semestrului I 2006, fluctuaţiile de pe piaţa valutară şi a  metalului au fost mult mai mici în comparaţie cu cele din perioada corespunzătoare a anului 2005, ceea ce a făcut ca influenţele în venituri şi respectiv în costuri, din cursul valutar -RON/EURO - şi din modificarea preţului materiilor prime,  să fie aproape inexistente. 
Aceste aspecte care acţionează ca nişte factori externi, coroborate cu o evoluţie bună a preţului de contractare a navelor exportate, au influenţat favorabil realizările semestrului  I 2006, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut.

a) Elemente de bilanţ

Elementele de bilanţ, la 30.06.2006, comparativ cu  aceeaşi perioadă a anului trecut, se prezintă astfel:
	
	
	
	
	RON

	 
	 
	Nr.
	Sold la

	 
	 
	rd.
	30.06.2005
	30.06.2006

	A
	 
	B
	1
	2

	 ACTIVE IMOBILIZATE
	 
	 
	 
	 

	I. IMOBILIZARI NECORPORALE
	 
	01
	267.489
	163.206

	II. IMOBILIZARI CORPORALE
	 
	02
	39.108.637
	36.936.427

	III. IMOBILIZARI FINANCIARE - TOTAL
	 
	03
	1.965.120
	4.423.270

	ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd.01 la 03)
	 
	04
	41.341.246
	41.522.903

	ACTIVE CIRCULANTE
	 
	 
	
	 

	I. STOCURI
	 
	05
	44.568.030
	28.273.242

	II. CREANTE
	 
	06
	8.397.343
	14.719.208

	III. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
	 
	07
	
	0

	IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
	 
	08
	8.012.186
	3.216.010

	ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd.05 la 08)
	 
	09
	60.977.559
	46.208.460

	CHELTUIELI IN AVANS
	 
	10
	227.865
	110.824

	DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
	 
	11
	54.905.401
	35.067.259

	ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE
(rd.09 +10 -11 -18)
	 
	12
	6.300.023
	11.058.304

	TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd.04 +12 - 17)
	 
	13
	47.641.269
	52.581.207

	DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
	 
	14
	
	0

	PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
	 
	15
	262.836
	139.906

	VENITURI IN AVANS (rd.17 + 18)
din care:
	 
	16
	0
	193.721

	-subventii pentru investitii
	 
	17
	
	 

	-venituri inregistrate in avans
	 
	18
	0
	193.721

	CAPITAL SI REZERVE
	 
	 
	
	 

	I. CAPITAL (rd. 20 la 22)
din care:
	 
	19
	21.643.150
	21.643.150

	-capital subscris varsat
	 
	20
	21.643.150
	21.643.150

	-capital subscris nevarsat
	 
	21
	
	 

	-patrimoniul regiei
	 
	22
	
	 

	II. PRIME DE CAPITAL
	 
	23
	
	 

	III. REZERVE DIN REEVALUARE
	SOLD C
	24
	17.213.215
	17.154.030

	
	 
	 
	
	 

	IV. REZERVE
	 
	25
	10.312.679
	11.581.204

	Actiuni proprii
	 
	26
	
	0

	V.PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) ct 117
	SOLD C
	27
	
	 

	
	SOLD D
	28
	
	84.104

	VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR ct 121
	SOLD C
	29
	
	2.275.617

	
	SOLD D
	30
	1.790.611
	 

	Repartizarea profitului
	 
	31
	
	128.596

	CAPITALURI PROPRII - TOTAL
( RD.19 +23 +24 -25 +26 +27 -28 +29 -30 -31)
	 
	32
	47.378.433
	52.441.301

	Patrimoniul public
	 
	33
	
	 

	CAPITALURI - TOTAL (rd. 32 + 33)
	 
	34
	47.378.433
	52.441.301


Din datele de mai sus se desprind următoarele concluzii:

· deşi pe total active imobilizate nu sunt modificări semnificative în comparaţie cu semestrul I 2005 (creşterea este de doar 0,4%), totuşi în structură se constată că în timp ce imobilizările corporale au înregistrat o scădere cu 5,6%, imobilizările financiare au crescut cu mai mult decât dublu, respectiv 125%. Acest fapt se explică prin aceea că în 2006, pentru a putea efectua unele tranzacţii valutare la termen (Forward), s-a impus blocarea (imobilizarea) unor sume de bani cu titlul de garanţie, până la atingerea perioadei de maturitate a  tranzacţiilor respective.

· în ceea ce priveşte situaţia activelor circulante  se poate observa o reducere pe total cu cca.25% a acestora la 30.06.2006, faţă de perioada corespunzătoare din anul 2005, iar acest lucru s-a realizat în mod special prin reducerea stocurilor şi dintre acestea,  îndeosebi a celor de materii prime (tablă), respectiv de la 26.301.152 RON la 9.134.420 RON,( ceea ce înseamnă o scădere cu 2/3). Producţia  în curs de fabricaţie a cunoscut o uşoară creştere(7,6%), faţă de 30.06.2005 şi cu 17,1 % faţă de 31.12.2005. Creanţele au cunoscut o creştere cu 75%, creştere care se datorează specificului societăţii, acela privind producţia cu ciclul lung de fabricaţie; numai în luna iunie 2006 au fost livrate 3 corpuri de nave fluviale la export, în valoare totală de peste 3 milioane EURO, care în cea mai mare parte au rămas neîncasate la 30.06.2006, figurând în soldul contului de clienţi. Casa şi conturi la bănci a cunoscut o scădere semnificativă, de la 8.012.186 RON, cât era la 30.06.2005, la 3.216.010 RON la 30.06.2006, dar care nu exprimă decât o situaţie de moment, care se datorează unei conjuncturi privind încasările şi plăţile din ultimele zile ale semestrului.
· datoriile totale ce trebuie plătite într-o perioadă de până la un an, cunosc şi ele o scădere semnificativă, respectiv cu 36%, iar acest lucru s-a realizat prin reducerea volumului de credite contractate cu băncile, respectiv de la 19.271.007 RON la finele Semestrului I 2005, la 6.364.433 RON la 30.06.2006 (cu 66%), pe de o parte, iar pe de altă parte prin diminuarea în total datorii a sumelor încasate cu titlul de avans de la clienţii externi, respectiv o scădere faţă de anul trecut cu 22%. 

Din totalul activului la 30.06.2006, de 87.648.466 RON, ponderea o deţin următoarele elemente de activ:

· activele imobilizate însumează 41.522.903 RON, ceea ce reprezintă 47,3%,  faţă de 40,3% la 30.06.2005;

· stocurile de materii prime, materiale, ambalaje şi producţie neterminată însumează 28.273.242 RON, ceea ce reprezintă 32,2%, faţă de 43,5% la 30.06.2005;

· clienţii şi alte creanţe totalizează 14.719.208 RON, ceea ce reprezintă 16,8%, faţă de 8,2% cât reprezentau la 30.06.2006.

Pasivele totale ale  societăţii au cunoscut şi ele o creştere cu 10,7%, iar această creştere s-a realizat în primul rând prin faptul că în timp ce la 30.06.2005 se înregistra o pierdere netă de 1.790.611 RON, la 30.06.2006 societatea înregistra un profit net de 2.275.617 RON. O creştere de 12,3% se înregistrează şi la poziţia de rezerve, această creştere concretizându-se  în majorarea rezervelor legale, cu cota legală de 5% (188.182 RON), precum şi din repartizarea sumei de 1.077.502 RON din profitului net  al anului 2005, conform hotărârii adunării generale a acţionarilor, ca sursă proprie de finanţare.
b) Contul de profit şi pierdere.
Aşa cum rezultă din datele prezentate mai jos, cifra de afaceri a cunoscut o creştere importantă faţă de perioada corespunzătoare a anului 2005 (cu cca. 25%). Ritmul de creştere al veniturilor din exploatare a fost mai mare decât cel al cheltuielilor de această natură, cea ce a condus la realizarea unui profit brut de 2.519.189 RON. Astfel, în timp ce veniturile din exploatare au crescut cu 10,9%, cheltuielile de exploatare au înregistrat o creştere de doar 0,4%.

Chiar şi la activitatea financiară, societatea înregistrează un profit de 115.505 RON, în condiţiile în care pe tot parcursul semestrului I 2006 au fost plătite dobânzi la creditele contractate. Explicaţia o găsim în faptul că veniturile din diferenţe de curs (favorabile) şi dobânzile încasate pentru depozitele constituite în această perioadă, au fost mai mari decât costurile cu dobânzile plătite. 
	DENUMIRE INDICATOR
	REALIZAT
	PREVAZUT

IN B.V.C.

SEM.I 2006
	%

	
	30.06.2005


	30.06.2006

 
	
	2006/2005
	Realiz/BVC

	CIFRA DE  AFACERI  NETA
	27.195.373
	33.916.338
	
	124,7
	98,8

	VENITURI DIN EXPLOATARE
	32.764.333
	36.358.938
	36.813.696
	110,9
	98,8

	CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
	33.702.091
	33.839.749
	35.113.696
	100,4
	96,4

	PROFIT/PIERDERE DIN EXPLOATARE
	-937.758
	2.519.189
	1.700.000
	-
	148,2

	VENITURI FINANCIARE
	1.035.203
	682.468
	1.000.000
	65,9
	68,2

	CHELTUIELI FINANCIARE..
	1.888.056
	566.963
	1.200.000
	30,0
	47,2

	PROFIT (+)PIERDERE (-) DIN ACT. FINANCIARA
	-852.853
	115.505
	-200.000
	-
	

	VENITURI EXTRAORDINARE
	-
	-
	
	
	

	CHELTUIELI EXTRAORDINARE
	-
	-
	
	
	

	PROFIT (+) PIERDERE (-) DIN ACT. EXTRAORDINARA
	-
	-
	
	
	

	PROFIT/PIERDERE BRUT
	-1.790.611
	2.634.694
	1.500.000
	
	175,6

	Impozit profit
	
	359.077
	240.000
	
	149,6

	PROFIT NET 
	
	2.275.617
	1.260.000
	
	180,6


Societatea nu a plătit dividende în semestrul I 2006, dat fiind că din profitul net al anului 2005 nu au fost repartizate sume cu această destinaţie.


c) cash flow


Ca urmarea a rezultatului de exploatare pozitiv şi unui flux de trezorerie mult îmbunătăţi faţă de perioada anterioară, creditele existente în sold la 30.06.2006 s-au redus substanţial, respectiv de la 5.013.800 EURO la finele semestrului I 2005, la 1.806.000 EURO la 30.06.2006. Toate aceste credite au fost destinate finanţării producţiei de export. 
Se aşteaptă ca situaţia financiară a societăţii să se îmbunătăţească în perioada următoare, în sensul finanţării întregii activităţi din surse proprii şi avansuri clienţi, renunţându-se pe cât posibil la credite bancare pentru activitatea de producţie. 
2.ANALIZA ACTIVITATII SOCIETĂTII COMERCIALE


Producţia de nave realizată în semestrul I 2006 a fost destinată livrărilor la export în totalitate, principalii beneficiari fiind din Olanda ca şi până acum. Au fost livrate un număr de 9 nave cu o valoare totală de 9.438.200 EURO. In primul semestru al anului 2006 putem spune că nu s-au produs mutaţii majore în privinţa structurii sortimentale. 
Faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut se poate aprecia că mediul economic a fost mai prielnic. Ne referim aici la faptul că a existat mai multă stabilitate a preţului la principalele materii prime şi materiale, iar evoluţia cursului valutar a fost mult mai echilibrată, nefiind înregistrate fluctuaţii mari, aşa cum am arătat.

Aşa după cum se observă din indicatorii prezentaţi, se poate constata că prin măsurile întreprinse, societatea a reuşit îmbunătăţirea performanţelor la nivelul activităţii de producţie faţă de perioada corespunzătoare din anul 2005,  existând premisele  desfăşurării unei activităţi eficiente, în continuare. 
In condiţii comparabile cu anul 2005, productivitatea muncii a crescut cu 8%, în timp ce costurile cu manopera la 1000 lei producţie au crescut cu 3,4%. La costurile materiale se înregistrează o reducere cu 105 RON la 1000 RON producţie. Toate aceste reduceri au condus la realizarea şi depăşirea  profitului prevăzut în BVC-ul pe semestrul I 2006 de 1.500.000 RON. 

Rămâne în continuare ca un factor de incertitudine, evoluţia cursului valutar – RON/EURO –,  rezultatele societăţii depinzând foarte mult de o eventuală fluctuaţie, imprevizibilă, a parităţii celor două monede.


Volumul cheltuielilor de investiţii realizate în sem.I 2006 este de 283.717 RON, în scădere faţă de perioada corespunzătoare din anul precedent, când au fost realizaţi 692.415 RON. Aceste cheltuieli au fost finanţate în totalitate din surse proprii.
3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZĂ CAPITALUL SOCIAL SI ADMINISTRAREA SOCIETATII COMERCIALE.


Capitalul social al S.C. Şantierul Naval Orşova SA nu a avut modificări în cursul semestrului I 2006, fiind de 21.643.150 RON. Capitalul social este divizat în  8.657.260 acţiuni comune, nominative a câte 2,5 RON fiecare. O acţiune deţinută dă dreptul acţionarului respectiv la un vot în adunarea generală. 



Registrul acţionarilor este ţinut de REGISCO SA Bucureşti.


In perioada analizată nu au fost înregistrate  modificări majore în structura acţionarilor. La data de referinţă 17 martie 2006 (aleasă pentru adunarea generală a acţionarilor din 10 aprilie 2006), structura acţionariatului, se prezintă astfel:

S.I.F. Transilvania     

4.328.580 acţiuni
49,9994% 
10.821.450 lei

Rensen Beheer B.V. Olanda
1.457.490 acţiuni
16,8354% 
  3.643.725 lei

Rensen – Scheepvaart BV
  
   343.378 acţiuni  
  3,9663%
     858.445 lei

Alti acţionari 



2.527.812 acţiuni
29,1989% 
  6.319.530 lei


          
TOTAL
8.657.260 acţiuni   100,0000 %   21.643.150 lei


Evoluţia preţului acţiunilor societăţii la Bursa de Valori Bucureşti în perioada ianuarie 2004-iulie 2006 (deci inclusiv primul semestru din acest an) este redată grafic mai jos:
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Se poate desprinde din acest grafic că preţul acţiunilor a avut fluctuaţii destul de mari, aceasta poate şi datorită faptului că acţiunile au o lichiditate scăzută, iar performanţele societăţii din ultimii ani nu au fost, probabil, la nivelul aşteptărilor  acţionarilor şi potenţialilor investitori.
Faptul că societatea a angajat credite bancare, aşa cum s-a arătat, a făcut ca în această perioadă să nu se afle în imposibilitatea de a-şi onora la timp şi în condiţii contractuale obligaţiile de plată faţă de terţi. In aceste condiţii societatea nu a înregistrat plăţi restante faţă de furnizori, bugetul statului, bugetul asigurărilor sociale, asigurările de sănătate, fondurile speciale, acţionari, etc. 

De la începutul anului şi până la 30.06.2006 s-a desfăşurat o adunare generală a acţionarilor, aceasta fiind o şedinţă ordinară, având ca principale puncte pe ordinea de zi: aprobarea Raportul Consiliului de Administraţie privind situaţiile financiare pentru exerciţiul financiar 2005, prezentarea raportului de audit, repartizarea profitului net pe anul 2005, prezentarea şi aprobarea BVC-ului pe anul 2006 şi a strategiei de dezvoltare pe această perioadă. De asemenea au fost aprobate indemnizaţiile membrilor Consiliului de Administraţie, şi modul de contractare a auditului pe anul 2006. Hotărârea adunării generale  ordinare nr.29/10.04.2006,  adoptată cu această ocazie, a fost dată publicităţii şi a fost comunicată, în termen legal,  la CNVM şi Bursa de Valori.

Ca urmarea demisiei unui membru al Consiliului de Administraţie, respectiv a domnului G.G.J. Rensen, în şedinţa Consiliului de Administraţie din data de 23 mai 2006, s-a hotărât completarea locului rămas vacant cu domnul Schiau Ion, urmând ca la prima adunare generală a acţionarilor să fie trecută pe ordinea de zi, validarea propunerii. Despre toate acestea s-a făcut informarea CNVM, BVB şi investitorilor, întocmindu-se Raportul curent din data de 24 mai 2006, dat publicităţii.
Director general,




Director economic,


     
Dr.Ing.Constantin Bădoiu



Ec.Gheorghe Caraiman
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