A.B.A. AUDIT S.R.L.

S.C. A.B.A. Audit S.R.L.

ADRESA: Timisoara, Str. Moise Nicoari, Nr. 11B

CUL: RO 14907434  Nr. Inreg. ORC: J35/1537 /2002

IBAN: RO43PIRB3701720663001000e BANCA: First Bank

TEL: 0256.216.100;e FAX: 0256.205.039

E-MAIL: office.audit@abaconsulting.ros WEB: www.abaconsulting.ro

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare

Opinia fara rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societati Santierul Naval Orsova SA
(,Societatea”), cu sediul social in Orsova, Strada Tufari, nr. 4, identificats prin codul unic de inregistrare
fiscalda RO1614734, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2021, situatia
profitului sau a pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia fluxurilor de numerar, situatia
modificarii capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta dats, precum si un sumar al
politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2021 se identifica astfel:

- Venituri: 75.533.784 lei
- Pierderea neta a exercitiului financiar: (153.870) lei
- Total active: 103.606.604 lei

3. In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine fideld a pozitiei financiare a
Societatii la data de 31 decembrie 2021, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr.
82/1991, legea contabilitétii, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si Ordinului ministrului
finantelor publice nr. 881/2012 privind aplicarea de catre societitile comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara si ale Ordinului ministrului finantelor publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiaré cu modificarile si completérile
ulterioare.



Baza pentru opinie

4. Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”), Regulamentul
UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr.
162/2017 (,Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
»Responsabilitafile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti
fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standardele
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor fianciare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut
sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte
5. Fara a modifica opinia noastrd emis3, atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

5.1. Asa cum este prezentat la Nota 29 /nstrumente financiare, 62,55% din cifra de afaceri a
Societatii n exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 este realizata prin intermediul
partenerului Rensen Driessen Shipbuilding B.V. (Olanda) (la 31 decembrie 2020 — 64,53%),
aspect ce indicd existenta unui risc comercial datorat faptului c& Societatea depinde de o
manierd semnificativa de un singur client.

5.2. Climatul de crizd de sanatate publicd generati de pandemia de COVID-19 corelat cu
incertitudinile generate de contextul geopolitic din Ucraina, de sanctiunile impuse la nivel
international Federatiei Ruse, respectiv Belarusului, si criza energeticd determina implicit
existenta unui risc referitor la posibilitatea unor evolutii imprevizibile cu privire la nivelul
indicatorilor economico-financiari bugetati de Societate, respectiv reconsiderarea aspectelor
care au stat la baza estimarii valorilor de inventar pentru activele Societatii. Gestionarea
situatiei financiare a Societati depinde de modul in care managementul abordeaz3
evenimentele si conditiile socio-economice viitoare prezente in mediul dificil in care aceasta
opereaza.

Aspecte cheie de audit

6. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra
acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

i) Recunoasterea veniturilor

La nivelul recunoasterii veniturilor exista riscuri de denaturare semnificativa ca acestea sa nu fie
recunoscute de managementul Societatii conform Reglementarilor contabile aplicabile. Pot exista
riscuri atat in ceea ce priveste cuantumul veniturilor recunoscute, cat si momentul recunoasterii
acestora cu posibile denaturari semnificative in legatura cu aplicarea principiului contabilitatii de
angajamente.



Raspunsul nostru la aceste riscuri de denaturare semnificativd s-a concretizat in efectuarea unor
proceduri de audit care au avut ca scop: analiza contractelor si documentatiei aferente livrarilor de
nave, respectiv prestarilor de servicii de inchiriere, testarea modului de recunoastere a veniturilor
conform clauzelor contractuale. Referitor la riscul de denaturari semnificative legate de aplicarea
principiului contabilitati de angajamente, am realizat proceduri prin care am corelat momentul
recunoasterii veniturilor cu data semnarii protocoalelor de predare-primire a navelor.

if)  Evaluarea stocurilor

Asertiunile conducerii cu privire la evaluarea stocurilor pot prezenta riscuri de denaturari
semnificative care sa se manifeste in sensul neaplicarii prevederii reglementarii contabile aplicabile
de evaluare a stocurilor, la data de raportare, la minimul dintre cost si valoare realizabila neta.

Raspunsul nostru la aceste riscuri de denaturare semnificativd in ceea ce priveste evaluarea
stocurilor au presupus teste prin care am observat natura cheltuielilor capitalizate in costul
productiei. Am testat deprecierea stocurilor estimata de catre conducerea Societétii luand ca baz
de referinta valoarea realizabild netd determinatd in functie de angajamentele comerciale ale
Societatii, respectiv valoarea de utilitate existentd prin capacitatea de valorificare in cadrul
proceselor de exploatare si am efectuat proceduri prin care am obtinut o asigurare rezonabild ca nu
exista denaturari semnificative cu privire la aceste asertiuni.

Alte informalii — Raportul administratorilor si Raportul de remunerare

7. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportul administratorilor, respectiv Raportul de remunerare, dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in
care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire
la acestea.

In legaturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii cuprinse in Raportul administratorilor si, in acest
demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau
cu acele cunostinte pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm ca acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele OMFP nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, capitolul Ill, punctele 15 - 20.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

a. Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;



b. raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
OMFP nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, capitolul I1l, punctele 15 - 20;

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobéandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021, ni se
cere sa raportam dacé am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic
de raportat cu privire la acest aspect.

8. In ceea ce priveste Raportul de remunerare aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2021,
am verificat daca informatiile furnizate de conducerea Societatii sunt in conformitate cu art. 107 din Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata cu modificarile si completarile
ulterioare (,Legea nr. 24/2017”) aplicabil entitatilor ale céror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata si raportdm ca acesta furnizeaz, in toate aspectele semnificative, informatiile prevazute de
Legea nr. 24/2017 la art. 107.

Alte aspecte

9. Mentionam faptul cd mandatul nostru a fost limitat exclusiv la realizarea auditului statutar in legatura cu
situatiile financiare individuale ale Societatii intocmite la data de 31 decembrie 2021, nefiind numiti pentru
realizarea auditului situatiilor financiare consolidate in cazul in care aceasta s-ar impune.

10. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societétii. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societétii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam
responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii acesteia, pentru auditul nostru, pentru raportul
asupra situatiilor financiare si raportul asupra conformitatii sau pentru opinia formata.

11. Situatiile financiare anexate raportului de audit nu sunt menite s& prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note Ia situatiile financiare in conformitate cu reglementari si principii
contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt
intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementrile contabile si legale din Romania, inclusiv
OMFP nr. 881/2012 privind aplicarea de catre societatile comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piata reglementatid a Standardelor Internationale de Raportare Financiara si OMFP
nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.



Responsabilitatea conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvemanta pentru situatiile financiare

12. Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine
fidelad in conformitate cu Legea contabilitatii nr, 82/1991, legea contabilitatii, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu OMFP nr. 881/2012 privind aplicarea de catre societatile comerciale ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd a Standardelor Internationale de
Raportare Financiaré si cu OMFP nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiarad si pentru acel control intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

13. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Societaii
de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea
activitatii si pentru utilizarea contabilitati pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea, fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s& opreasca operatiunile, fie nu are nici o altd
alternativa realista in afara acestora.

14. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitétile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

15. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind méasura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum
si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c& un audit desfasurat in conformitate cu ISA va
detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, daci aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de
frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, cu
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

16. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdim rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca réspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare al unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decét cel de
nedetectare al unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

- Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii.

- Evaludm gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estiméarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informaitii realizate de catre conducere.

- Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizarii de catre conducere a contabilitatii
pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, daca existd o
incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli



semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul in care
concluziondm ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, s ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea s& nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

- Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflects tranzactiile si evenimentele care stau la
baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

17. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

18. De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastré cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte
care pot fi considerate, in mod rezonabil, ci ar putea sé ne afecteze independenta si, unde este cazul,
masurile de siguranta aferente.

19. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada
curenta si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de
audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementérile impiedicd prezentarea publici a aspectului
respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, considerdm ca un aspect nu ar trebui
comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazé in mod rezonabil c& beneficiile interesului public sa
fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Cerinte privind auditul entitétilor de interes public

20. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 10 aprilie 2020, ca urmare a unei selectii
publice a ofertelor de audit statutar, sa auditam situatiile financiare ale Santierul Naval Orsova SA pentru

exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru este
de 17 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2005 pané la 31 decembrie 2021.



Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordant’ cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societétii, pe care l-am emis in timpul misiunii de audit. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am péstrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1)
din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Raport privind conformitatea cu Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 al Comisiei (,Standardul Tehnic de
Reglementare privind Formatul Unic European de Raportare Electronicd” sau ,ESEF”)

21. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabild asupra conformititi cu Regulamentul Delegat (UE)
2018/815 al Comisiei aplicabil situatiilor financiare incluse in raportul financiar anual ale Societétii astfel cum
sunt prezentate in fisierele digitale.

21.1  Responsabilitatea conducerii si a persoanelor insdrcinate cu guvernanta pentru Fisierele Digitale
intocmite in conformitate cu ESEF

Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea Fisierului Digital in conformitate cu ESEF.
Aceasta responsabilitate include:
- proiectarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pentru aplicarea ESEF;
- asigurarea conformitétii dintre Fisierele Digitale si situatile financiare care vor fi depuse in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/20186.

Persoanele insarcinate cu guvernanta sunt responsabile cu supravegherea intocmirii Fisierelor Digitale in
conformitate cu ESEF.

21.2 Responsabilitatea auditoruiui pentru auditul Fisierelor Digitale

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la masura in care situatiile financiare incluse in
raportul financiar anual sunt in conformitate cu ESEF, in toate aspectele semnificative, in baza probelor
obtinute.

O misiune de asigurare rezonabild in conformitate cu ISA presupune efectuarea de proceduri pentru a
obtine probe cu privire la conformitatea cu ESEF. Natura, plasarea in timp si amploarea procedurilor
selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscului de abateri semnificative de la
dispozitile prevazute in ESEF, cauzate fie de frauda sau de eroare. O misiune de asigurare rezonabild
include:
- obtinerea unei intelegeri a procesului de pregdtire a Fisierului Digital in conformitate cu ESEF,
inclusiv a controalelor interne relevante;
- reconcilierea Fisierelor Digitale cu situatiile financiare auditate ale Societétii. care vor fi publicate in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016;
- evaluarea daca toate situatiile financiare care sunt incluse in raportul financiar anual sunt intocmite
intr-un format XHTML valabil.



Consideram c& probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru concluzia
noastra. In opinia noastra, situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

incluse in raportul financiar anual si prezentate in Fisierele Digitale respects, in toate aspectele
semnificative, cerintele ESEF.

In prezenta sectiune nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau orice altd concluzie de
asigurare privind situatiile financiare. Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare ale Societatii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 este inclusi in sectiunea Raportul cu privire la
situatiile financiare de mai sus.

Timisoara, 14 martie 2022
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