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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S A,

Raport cu privire la situatiile financiare

Opina fard rezerve

1. Am auditat situafiile financiare individuale anexate ale societsfi Santierul Maval Orsova SA
{.Societatea”), cu sediul social In Orgova, Strada Tufarl, nr. 4, [dentificatd prin codul unic de inregistrare
fiscald RO1614734, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decambrie 2022, situatia profitulul
sau a pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global, situatia fluourilor de numerar, situatia modificari
capitalurilor proprii pentru exercifiul financiar Tncheiat la aceasta datd, precum %i un sumar al politicilor
contabie semnificative gi notele explicative.

2, Situafiile financiare individuale la 31 decembrie 2022 se identifica astfel

= Wenituri: 58.414.021 led
- Pierderea netd a exercifulul financiar; (4.215.117) lei
- Total active: 10591B.714 lei

3. In opinia noastra. situatiile fimanciare individuales anexate oferd o magine fideld a pozitiel financiare a
Societalii la data de 31 decembrle 2022, precum §i a performantei financiare 5i & fluxurilor de trezorerie
pentru exercifiul financiar incheiat la aceastd dati, In conformitate cu prevederile Legil contabilitatii nr.
82/1881, legea contabilitafii, republicatd, cu modificarnie si completarile ulterioare si Ordinulul ministrului
finantelor publice nr. B81/2012 privind aplicarea de cétre societatile comerciale ale caror valori mobdiare
sunt admise la franzacfionare pe o piajd reglementatd a Standardelor Internationale de Raportare
Financiard §i ale Ordinului ministrului finantelor publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglemantarior
contablle conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard cu modificrile si completérile
ufleripare.



Baza pentru opinle

4, Am efectuat auditul nostru n conformitate cu Standardele Internaponabe de Audit (ISA"7), Regulamantul
UE nr. 537 al Paramentului gi al Consiliului European (in cele ce urmeazd Regulamentul”) §i Legea nr
1622017 (.Legea”). Responsabilitifile noastre in baza acastor standarde sunt descrise detafiat In sactiunea
Raspansabiitifile suditoruks fnfr-un audit al situafilor financiare” din raporful nostru. Suntem independenti
faid de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standardele
Internaticnale de Eticad pentru Contabdli (codul IESBA), conform cenintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiibor fianciare In Romania, inclusiv Regulameantul 5 Legea, sl ne-am indeplinit responsabilitatile
efice conform acestor cernie sl conform Codulul IESBA. Credem ci probele de audit pe care le-am obfinut
sunt suficiente si adecvate pentru a fumiza o bazé peniru opinia noastra,

Evideniiersa unor aspecte
B, Fara a modifica opinia noastra emisa, atragem alenfia asupra urmatoareior aspeche:

6.1. Asa cum este prezentat la Nota 32 instrumente financiare, 77,07% din ciifra de afacer a
Societdfii In exercitiul financiar incheiat la 31 decembria 2022 este reslizatad prin imteermediul
partanarulul Aensen Driessan Shipbuilding B.V. (Olanda) (la 31 decembrie 2021 - 67,76%),
aapect ce indic existenta unui risc comercial datorat faptulul ¢ Societatea depinde de o
rranierd semnificativa de un singur client.

5.2, Incertitudinile generate de rdzbowl din Ucraing, de sanctunile impuse la nivel international
Federatiei Ruse, respectiv Balarusulul, sl criza energetica determina implicit exsslanta unul nsc
referitor la posibiltatea unor evolutil imprevizibile cu privire la nivelul Indicatoribor economico-
financiar bugetati de Societate, respectiv reconsiderarea aspectelor care au stat la baza
estimarii valorilor de inventar pentru activele Societdfii. Gestionarea situaliei financiare a
Societatii depinde de medul In care managementul abordeaza evenimentele si condiile socio-
aconomice vidoare prezente in mediul dificil in care aceasta opereaza

Aspacte chele de audit

6. Aspectela chele de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentulul nostru profesional, au avul cea
mai mare importantd peniru auditul situatilor financiare ale perioadei curente, Aceste aspecte au fost abordate
in contextul auditului situatilor financiare in ansamblu, si in formarea opiniéi noastre asupra acestara §i nu
oferim o opinie separatd cu privire la aceste aspecte cheie.

il Recunoasiersa venidumior

La nivelul recunoasterii veniturilor existd rscun de denaturare semnificativd ca acestea 53 nu fie
recunoscute de managementul Societdtii conform Reglementarilor contabile aplicabile. Pot exista
riscuri att in ceea co priveste cuantumul veniturilor recunoscute, cat si momeniul recunoasten
acestora cu posibile denaturdr semnificative in legdturd cu aplicarea prncipiulul contabilitati de
angajamenta.



Raspunsul nostru la aceste riscuri de denaturare semnificativa s-a concretizat in efectuarea unor
proceduri de audit care au avut ca scop: analiza contractelor 51 documentatiel aferente livranior de
nave, respectiv prestanior de servici de Tnchimers, testares modului de recunoastere 3 venituriar
conform clauzelor contractuale. Referitor la nscul de denaturdn semnificative legate de aplicarea
principiulul contabiitatii de angajamente, am realizal proceduri prin care am corelal momentul
recunoagten venituriler cu data semndrii protocoalelor de predare-primire a navelor.

i) Evaluarea stocuior

Azarfiunile conduceri cu privire la evaluarea stocurilor pot prezenta riscuri de denaturdri semnificative
care 53 se manifeste In sensul neaplicari prevedeni reglemantiris contablle aplicabile de evaluare a
stocurior, la data die raportara, i minemul dintre cost 51 valoare realizabild netd

Raéspunsul nostru |8 aceste riscurl de denaturare semnificativd in cesa ce privesta avaluares
stocurilor au prasupus te@ste prin care am observat natura cheltuielilor capitalizate in costul productei
Am testat deprecierea stocuriler estimata de catre conduceraa Societahi ludnd ca bazd de raferina
valoarea realizabild netd determinatd In funclie de angajamentele comerciate abe Societati, respectiv
valoarea de utilitate existentd prin capacitatea de valorificare In cadrul proceselor de exploatare 5iam
efectuat proceduri prin care am obtinut o asigurare rezonabits ca nu existd denaturar semnificative
cu privire la aceste asertiuni.

Alte informalil — Raportul adminisiratoniar i Raportul de remunerare

7. Administratori sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informalil. Acele alte informati
cuprind Raporiul administratorilor, respectiv Raporiul de remunerare, dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorulul cu privire la acestea,

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informali §i cu excepfia cazuiu in
care se mentioneazd explicit in raportul nastru, nu exprimdm nici un fal de concluzie de asigurare cu privire
la acasiea.

In legaturd cu auditul situafiilor financiare pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2022,
responsabilitatea noastré este $a citim acele aite informatii cuprinse in Raportul administratorilor si, In acest
demers, s apraciem dacs acele alte informati sunt semnificativ inconsecvente cu situalile financiare, sau cu
acele cunoglinie pe care nol le-am obtinut In timpul auditului, sau dacé ele par a fi denaturate semnificativ

In ceea ce privegte Raportul administratorilor, am citit 51 raportam c& scesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, Tn conformitate cu cerintele OMFP nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, capitolul 111, punctele 15 - 20,

in baza exclusiv a activitatlor care trebuie desfisurate In cursul auditulul situalibor financiare, in opinia
noastra:

a. Informatile prezentate In Raporiul administratorilor pantru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt In concordani, In toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;



b. raportul administratorilor a fost imocmit, in toate aspectels semnificative, in conformitate cu OMFP
nr. 2844/20168 pentru aprobarea Reglamentarilor contabide conforma cu Standardele Internationale
de Rapartare Financiara, capitolul |1, punctele 15 - 20;

in plus, in baza cunostintelor si Tntelegerii noastre cu privire la Societate gi la mediul acesteia, dobéndite in
cursul auditulul siuatiiler financiare pentru exercitivl financiar inchedat la data de 31 decembrie 2022, ni se
cere 5a raportdm daca am identificat denaturdri semnificative In Raportul administratoriior. Mu avem nimic de
raporiat cu privire la acest aspect.

8. in ceea ce priveste Raportul de remunerare aferant exercitiulul financiar incheiat la 31 decembria 2022, am
verificat daca informatiile furnizate de conducerea Societétii sunt in conformitate cu art. 107 din Legea nr
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piald cu modificarile si completarile
ulterioare (,Legea nr, 24/2017") aplicabil entitatilor ale céror actiuni sunt admise |a tranzacfionare pe o piata
reglementatd §i raportdm cd acesta fumizeaza, in toate aspectele semnificative, informatiile prevazute de
Legea nr. 24/2017 |a art. 107.

Alte aspacte

8. Mentiondm faptul c& mandatul nostru a fost limitat exclusiv la realizarea auditulul statutar Tn leg&turd cu
situafiile financiare individuale ale Societdfi intocmite k& data de 31 decembrie 2022, nefiind numiti pentru
realizarea auditului situatiilor financiare consolidate Tn cazul In care aceasta s-ar impune.

10. Acest rapon al auditorului independent este adresat exclusiv actionankor Societdii. Auditul nostru a fost
elactuat pentru a putea raporta actonarilor Societali acele aspecte pe care trebuie s& le raportdm Tntr-un
raport de audit financiar, si nu in akte scopuri. In masura permisl de lege, nu acceptim si nu ne asumam
responsabiitates decat fata de Societate si de actionarii acesteia, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra
situatiilor financiare si raportul asupra conformitatii sau pentru opinia formata.

11. Siwagile financiare anexate raportulul de audit nu sunt menite s3 prezinte pozilia financiara, rezultatul
operafiunilor §i un sel complet de note la situsiile financiare Tn conformitate cu reglementdri i principii
contablle acceptate in (8 gi junsdicti altele dect Romania, De aceea, situatile financiare anexate nu sunt
intocmite pentru uzul persoanelar care nu cunosc reglementénie contabile si legale din Roménia, inclusiv
OMFP nr. BB1/2012 privind aplicarea de citre societalile comerciale ale carar valor maobiliara sunt admise la
tranzacfionare pe o piatd reglemeantatd a Standardelor Internationale de Raportare Financiard 51 OMFP nr,
2844/2016 pentru aprobarea Reglementarior contabile confarme cu Standardele Internationale de Raportane
Financiarad,



Responsabilitatea conduceni gi sle perscanelor responsabile cu guvernania pentru situalie financiare

2 Conducerea Socwtafi este responsabild pentru intocmirea situafiilor financiare care sa ofere o imagine
fidela in conformitate cu Legea contabilitdtii nr. 82/1981, legea contabilitatii, republicatd, cu modificarile 8
completarile ulterioare, cu OMFP nr. 881/2012 privind aplicarea de citre socletatile comerciale ale cirar vakori
mabiliare sunt admise la tranzactionare pe o piajd reglementata a Standardelor Internaticnale de Raportare
Financiard gi cu OMFP nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard si peniru acel control infern pe care conducerea 1l considera necesar

pentru & permite Intocmirea de situalll financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

13, In intocmirea sltuafidor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitati Societatii
de a-gi continua activitatea, pentru prezentarea, dacd este cazul, a aspecielor referitoare la continuitates
activitati si pentru utilizarea contabilitéli pe baza continuitafi activitdfii cu exceplia cazulul Tn care
conducerea, fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s& opreasca operafiunile, fie nu are nici o alt3
alternativad realistd in afara acestora.

14. Persoanele responsabile cu guvernania sunt responsabile pentru supravegherea procesulul de raportare
financiard al Societatii

Regponsabilitiile auditorulu intr-un audit &l stualifor Ananciare

15. Obdectivele noastre constau In oblinerea uned asigurdn rezonabile privind masura in care situafiibe
financiare, In ansambiu, sunt lipsite de denaturdri semnificative. cauzate fis de frawda, fie de ercare, precum
gl In emiterea wnul raport al auditorulul care include opinia noasird. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel
ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat Tn conformitate cu 1SA va datecta
Intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta existd, Denaturdrile pot fi cavzate fie de frauds, fie de
erjare i sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, cu acestea, individual
Sdu cumulat, var influenfa deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare

16, Ca parte a unui audit in conformitate cu 1SA, exercitdm rafionamentul profesional 51 menfinem scepticismul
profesional pe parcursul auditului. De asemenea;

- ldentificém $l evaluam riscurile de denaturare semnificativd a situatilor financiare, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, prolectdm sl executdm proceduri de awdit ca raspuns |a respectivele riscuri §i
obfinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul
de nedetectare al unei denaturdr semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decél cel de
nedatectars al unei denaturari semnificative cauzate de eroare, decarece frauda poate presupune
infelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false §i evitarea controlului inter,
intelegem controlul intern redevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantekor, dar fard a avea scopul de a exprima 0 opinie asupra eficacitatll controbulul intern al
Societdti,

Evaludm gradul de adecvare al polificilor contabile utilizate $i caracterul rezonabil al estimarilor
contabile gl al prezantarilor aferente de Informatii realizate de cétre conducere.

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utikzarl de catre conducere a contabiltati
pe baza continuitatii activitdi si determinam, pe bara probelor de audit obfinute, dacd existd o
incertitudine semnificativé cu privire la evenimente sau conditi care ar putea genera indolell
semnificative privind capacitatea Societalii de a-si continua acthvitatea. in cazul in care concluziondm



Cd exista o inceritudine semnificativa, trebule s3 atragem atenfia in raporul auditorulul asupea
prezentarilor aterente din situaliile financiare sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate,
sd ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazs pe probele de audit oblinute pind la data
raporiul avditorull, Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sé
A Tl mai destagoare activitatea in baza principtulul continuitatii activitati,

- Evaludm prezentarea, structura gi continutul situatiilor financiare, inclusiv al prazentarilor de informatji,
§l masura Tn care stuaile financiare reflectd tranzaciiile si evenimentele care stau |a baza acestora
intr-0 manierd care s& rezulte intr-o prezentare fidela.

17. Comunic&m persoanelor responsabile cu guvernania, printre alte aspecte, ara planificats si
programarea in timp a auditulul, precum gl principatele constatdni ale auditulul, inclusiv orice deficiente
semnificalive ale controlului infern, pe care le identificam pe parcursul auditubui.

18. De asemenea, furniz&m persoanelor responsabile cu guvernania o declaralie cu privire la confarmitatea
noastra cu cerinjele etice privind independenta | e comunicdm toate relafile si alte aspecte care pot fi
considerate, in mod rezonabil, cd ar putea s& ne afecteze Independenta si, unda este cazul, masurile de
sigurania aferente,

19. Dintre aspectele pe care le-am comunicat perscanelor insarcinate cu guvemnanta, stabilim acele aspeacte
care au avul o mai mare impaortantd in cadrul auditului asupra situalifior financiare din pericada curanta si,
prin urmare, reprezintd aspects cheie de audit. Descriem aceste aspecte iIn raporiul nostru de audlt, cu
exceplia cazului in care legislatia sau reglementérile impledica prezentarea publica a aspeciului respactiv sau
& cazului n care, in circumstanfe extrem de rare, considerdm cd un aspect nu ar trebul comunicat Tn raportul
nosiru decarece se preconizeazd in mod rezonabil cd beneficlie interesului public 53 fie depasite de
consecintele negative ale acestel comunicar.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglomentare
Carinfe privind auditul entitafilor de inferes public

20. Am fost numifi de Adunarea Generald a Actionarilor la data de 15 aprilie 2022, ca urmare a unai salsclii
pubfice a cfertelor de audit statutar, s& auditdm situatile financiare ale Santierul Naval Crsova SA pentru
axercitiul financiar inchetat la 31 decembrie 2022, Durata totald nefnirerupta a angajamentulul nostru este de
T8 &ni, acoperind exercifiile financiare inchelate la 31 decemnbrie 2005 pand la 31 decembrie 2022,



Confirmam ci:

Opinia noastra de audit este in concardantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societati, pe care l-am emis in fimpul misiunii de audit De asemenesa, in desfisurarea awditulul
nostru, ne-am pastrat independenta fald de entitatea auditata.

- Nuam furnizat pentru Societate servicidle non audit interzise, mentonate ka articolul 5 alineatul (1) din
Regulameantul UE nr, 537/2014.

Raport privind conformitatea cu Reguamantd Delegat (UE) 2018815 al Comisiei {,Standardul Tehnic de
Heglementare privind Formatul Unic European de Raportare Electromed” sau [ESEFT)

21, Am efectuat o misiune de asigurare rezonabild asupra conformitati cu Regulamentul Delegat (UE)
2018/815 al Comisiel aplicabil situatiilor financiare incluse n raportul financiar anual ale Societalii astiel cum
sunt prezantate in figierele digitale.

21,1  Responsabiitatea conduceni g 8 persoanslor insdrcinate cu guvernanta peniry Fisierate Digitale
intocmite in conformitate cu ESEF

Conducerea Societalii este responsabiia pentru intocmirea Figierului Digital In conformitate cu ESEF
Aceastd responsabilitate include:
proiectares, implementanaa s mentinarea controlubui intern relevant pentru aplicarea ESEF;
asigurarea conformitdfii dintre Figierele Digltale si situatile financiase care vor fi depuse in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finanfelor Publice nr. 2844/2016.

Persoanele insarcinate cu guvernanja sunt responsabile cu supravegherea Intocmirii Fisierslor Digitale In
conformitate cu ESEF.

212  Responsabilitatea suditoruiul pentru auditul Figrerslor Digitale

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la masura in care situatiile financiare incluse in
raporiul financiar anual sunt in conformitate cu ESEF, in ioate aspectele semnificative, in baza probelor
abtinute

O misiune ce asigurare rezonabil¥ in conformitate cu 1SA presupune efectuarea de procaduri pentru a obtine
probe cu privire la conformitatea cu ESEF, Natura, plasares in timp si amploarea procedurilor selectate depind
de rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscului de abatert semnificative de 1z dispozitile prevazute
n ESEF, cauzate fie de frauda sau de ercare. O misiune de asigurare rezonabila include:
- obtinerea unei intelegen a procesulul de pregatire a Fisierului Digital in confarmitate cu ESEF, inclusiv
a controalelor interne relavarnte;
- reconcllierea Fisierelor Digitale cu situatile financiare auditate ale Societalii care vor fi publicate in
canformitate cu Ordinul Ministrubui Finantelor Publice nr. 2844/2018
- evaluarea daca toate situatiile financiare care sunt incluse in raportul financiar anual sunt intocmite
intr-un format XHTML valabil,



Consideram ca probele obfinute sunt suficlente si adecvate pentru a furniza o baza pentru cancluzia nosstrd
In opinia noastra, situatile financiate pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 incluse Tn
raportul financiar anual si prezentate in Fisierele Digitale respect, in loate aspactele samnificative, cenntels
ESEF.

In prezenta secliune nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau orice altd concluzie de
asigurare privind situatille financiare, Opinia noastra de audit asupra sifuatiidor financiara als Socetits pentru

exerciiiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 este inclusa Tn sectiunea Rapartul cu privire la situatile
financiare de mal sus.

Timigoara, 15 marte 2023
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