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RAPORT DE AUDIT STATUTAR

privind situatiile financiare incheiate la 31.12.2025

Cdtre Actionarii Societatii

SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A.

Opinie nemodificata

I. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societatii SANTIERULUI NAVAL
ORSOVA S.A., cu sediul social in Orsova, str. Tufari nr.4, identificata la Registrul Comertului
cu nr. J 25/150/1991 si codul unic de inregistrare fiscala RO 1614734, care cuprind: situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025, situatia profitului si a pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global, situagia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data, precum si notele la situatiile
financiare care includ informatii semnificative privind politicile contabile.

Situatiile financiare mentionate mai sus se identifica astfel:

o Total capitaluri proprii: 94.669.256 lei
¢ Profitul net al exercitiului financiar: 8.762.422 lei

in opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate ale Societatii prezinta cu fidelitate,
sub toate aspectele semnificative, pozitia financiara a acesteia la 31 decembrie 2025, precum
si performanta sa financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta data, in
conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1991, cu modificarile si completarile
ulterioare, cu Ordinul ministrului finantelor publice din Romania (OMEFP) nr. 881/2012
privind aplicarea de cétre societatile comerciale ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate
pe o piatd reglementatd a Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS), cu
OMFP nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare financiara cu modificarile si completarile ulterioare, cu
modificarile ulterioare, precum si cu Ordinul ministrului finantelor (OMF) nr. 2036/2025.
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Baza pentru opinie

3.

Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA™)
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (denumit in cele ce urmeaza ,, Regulamentul”) si
Legea nr.162/2017 (,Legea™). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt
descrise detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare™ din raportul nostru.

Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic International pentru
Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru
Contabili (codul IESBA), si a cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor
financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului [IESBA.

Consideram ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a oferi
o baza pentru opinia noastra.

Aspect cheie de audit

4.

Aspectele cheie de audit sunt acele chestiuni care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada
curentd. In acest raport am identificat drept principal aspect, riscul de recunoastere a
veniturilor.

Recunoasterea veniturilor

Recunoasterea veniturilor din activitatea de baza a Societdtii, in conditiile in care, pentru
productia de nave fluviale - reprezentand 84% din cifra de afaceri - a fost livrata catre un
singur client, iar prestarile de servicii — in principal reparatii de nave — au reprezentat 8,92%
din cifra de afaceri.

Riscurile aferente veniturilor vizeazd modul de recunoastere a acestora in timp (respectiv
evaluarea progresului contractului, precum si determinarea momentului si a cuantumului in
care veniturile sunt recunoscute), avand in vedere complexitatea contractelor si potentialele
denaturari semnificative ce pot rezulta din aplicarea principiului contabilitatii de angajamente.

Modalitatea de abordare a aspectului cheie
Procedurile de audit efectuate de noi au inclus, printre altele, urmatoarele:

e Evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in conformitate cu IFRS 15, in
corelare cu politicile contabile ale Societatii, precum si a aplicdrii adecvate a
procedurilor analitice; inspectarea contractelor relevante incheiate cu clientii, in
vederea intelegerii termenilor si conditiilor de livrare.

o  Testarea existentei si eficientei controalelor interne, pentru a ne asigura de verificarea
si Inregistrarea corectd a tranzactiilor.
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e  Efectuarea de proceduri in vederea verificarii recunoasterii veniturilor in exercitiul
financiar corespunzator, in conformitate cu principiul contabilitatii de angajamente.

e  Testarea, pe baza de esantion, a soldurilor creantelor la data de 31.12.2025, prin
transmiterea de scrisori de confirmare.

Alte aspecte

5. Principiul continuitatii activitatii este indeplinit, asa cum reiese si din Raportul de gestiune.

Societatea dispune de comenzi si contracte ferme pentru o perioada de peste doi ani (chiar
daca lista clientilor este scurtd), ceea ce sustine pe termen scurt si mediu continuitatea
activitatii. Totusi, aceasta evaluare trebuie realizata si in contextul unor factori externi de
incertitudine, precum volatilitatea pietelor energetice, efectele conflictului ruso-ucrainean
asupra economiei europene, precum si tensiunile geopolitice din Orientul Mijlociu, care pot
influenta evolutia preturilor la gaze si petrol si, implicit, perspectivele de redresare ale
economiilor occidentale.

De asemenea, industria europeana de constructii navale se confrunta de mai multi ani cu un
trend descendent al ponderii sale la nivel mondial. in acelasi timp, industria romaneasca de
constructii navale este afectata si de deficitul fortei de munci calificate. Cu aceastd problema
se confruntd si Santierul Naval Orsova, care, in plus, se afla la o distantd de doar 30 km de
un alt santier naval concurent, cel de la Turnu Severin.

Consideram ca, in contextul conditiilor prezentate, societatea trebuie sa continue, intr-un ritm
sustinut, atat demersurile de atragere a fortei de munca inalt calificate, cat si investitiile deja
incepute in noi tehnologii, in scopul cresterii eficientei activitatii economice.

Alte informatii - Raportul Administratorilor si Raportul de remunerare

6.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii — care
cuprind Raportul administratorilor, care include si Raportul de remunerare. Opinia noastra cu
privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu exceptia cazului in care
se mentioneaza explicit vreo observatie in raportul nostru, nu exprimdam niciun fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

Pe acest palier, responsabilitatea noastra consta in a citi acele alte informatii si sa apreciem
dacd acestea sunt inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am
obtinut in timpul auditului, ori, daca ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam ca acesta a fost intocmit,
in toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile OMFP nr.2844/2016, capitolul
3 punctele 15-20. Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul
financiar pentru care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu situatiile financiare.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data
de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat sub acest aspect.
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Noi am citit Raportul de remunerare aferent exercitiului financiar 2025, pentru a determina
daca acesta prezinta, sub toate aspectele semnificative, informatiile cerute de art.107, alin.(1)
si (2) din Legea nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicata. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

8.

Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr.82/1991, republicata, ale
OMFP nr.881/2012privind aplicarea de catre societatile comerciale ale cédror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd a Standardelor Internationale de
Raportare Financiara si cu OMFP nr.2844/2016 pentru aplicarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, precum si pentru acel control
intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative cauzate de frauda sau de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societdtii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la
principiul continuitatii activitatii si pentru utilizarea contabilitdtii pe aceasta baza, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard a Societétii.

Responsabilitdile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

11.

12.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual
sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri $i obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
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13.

14.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

e  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

e  Formuldam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre conducere
a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, dacad existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societdtii de
a-si continua activitatea. In cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sd ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute
pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, teoretic, evenimente sau conditii
viitoare ( economice sau de altd naturd ), pot determina Societatea sd nu isi mai
desfagoare activitatea in baza principiului continuitagii activitdtii. Noi nu avem
cunostintd despre asemenea circumstante.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, $i masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile
si evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd care sa rezulte intr-o
prezentare fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, identificate pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta
si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, noi le avem
in vedere pe cele care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementarile impiedica prezentarea acestora, deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

16. Cerinte privind auditul entitdtilor de interes public

L7

Am fost numiti de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din data de 28.04.2025
sa auditam situatiile financiare ale Societdtii pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2025, care este primul an al angajamentului nostru.

Confirmam ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordantda cu Raportul suplimentar prezentat
Comitetului de audit, pe care [-am emis 1n aceeasi data in care am emis si acest raport.
De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de
entitatea auditata.

e Nuam furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

Raport privind conformitatea cu Legea nr:162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si Regulamentul Delegat
(UE) 2018/815 al Comisiei privind Standardul Tehnic de Reglementare privind Formatul Unic
European de Raportare Electronica (,, ESEF”)

Am efectuat o misiune de asigurare rezonabila asupra conformitatii cu Legea nr.162/2017 si
Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 al Comisiei aplicabil situatiilor financiare incluse in
raportul financiar anual al Societatii astfel cum sunt prezentate in fisierele digitale.

a) Responsabilitatea conducerii si a persoanelor insarcinate cu guvernanta pentru Fisierele
Digitale intocmite in conformitate cu ESEF
Conducerea Societdtii este responsabilad pentru intocmirea Fisierelor Digitale in conformitate
cu ESEF- responsabilitate care include:
e Proiectarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pentru aplicarea
ESEF.
e  Asigurarea conformitatii dintre Fisierele Digitale si situatiile financiare care vor fi
depuse, in conformitate cu OMFP NR.2844/2016.

Persoanele insarcinate cu guvernanta sunt responsabile cu supravegherea intocmirii Fisierelor
Digitale in conformitate cu ESEF.

b) Responsabilitatea auditorului pentru auditul Fisierelor Digitale

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la masura in care situatiile
financiare incluse in raportul financiar anual sunt in conformitate cu ESEF, in toate aspectele
semnificative, in baza probelor obtinute.
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Societatea noastra aplica Standardul International privind Managementul Calitatii (“ISQM17)
si, in consecintd, mentine un sistem cuprinzator de control al calitatii, inclusiv politici si
proceduri documentate privind conformitatea cu cerinte etice, standarde profesionale si cerinte
legale si de reglementare aplicabile.

O misiune de asigurare rezonabila in conformitate cu ISAE 3000 presupune efectuarea de
proceduri pentru a obtine probe cu privire la conformitatea cu ESEF. Natura, plasarea in timp
si amploarea procedurilor selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv in privinta
evaluarii riscului de abateri semnificative de la dispozitiile prevazute in ESEF, cauzate de
frauda sau de eroare. Misiunea de asigurare rezonabila include:

e  Obtinerea unei intelegeri a procesului de pregatire a Fisierului Digital in conformitate
cu ESEF, inclusiv a controalelor interne relevante.

e Reconcilierea Fisierelor Digitale cu situatiile financiareale Societatii, care vor fi
publicate in conformitate cu OMFP nr.2844/2016.

e  Evaluarea daca situatiile financiare care sunt incluse in raportul financiar anual sunt
intocmite intr-un format XHTML valabil.

Consideram ca probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
concluzia noastra.

in opinia noastra, situatiile financiare pentru exercitiul incheiat la 31.12.2025 incluse in
raportul financiar anual si prezentate in Fisierele Digitale respectd, in toate aspectele
semnificative, cerintele ESEF.

in prezenta sectiune nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau orice altd
concluzie de asigurare privind situatiile financiare. Opinia noastra de audit asupra situatiilor
financiare al Societatii pentru exercitiul financiar care se incheie la 31.12.2025 este inclusa in
paragraful de inceput - Opinie nemodificata - a raportului nostru.
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